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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2016 - 31. maj 2017 for Vamdrup
Fjernvarme A.m.b.a.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2016
- 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vamdrup, den 17. august 2017

VS it \j@f %

Niels Brink Thomsen Kurt Gjaldb&k Hans Ole Maigaard
Formand

%5/)2’?/@3 6—\ 4 Lcwc = Scn

Erik Schel cobsen Geilt Laugesen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til andelshaverne i Vamdrup Fjernvarme A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vamdrup Fjernvarme A.m.b.a for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fjernvarmevaerkets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af fjernvarmevaerkets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
varmevaerket i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere varmevaerkets evne til at fort-
sa@tte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere varmevaerket, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af varmevaerkets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
varmevaerkets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at varmevaerket ikke laengere
kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 17. august 2017

BDO Statsaptoriseret revisionsaktieselskab

Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets formal er varmeforsyning for Vamdrup.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret 2016/17 blev aret, der teknisk og skonomisk formede sig optimalt for vores varmevaerk.
En konstatering generalforsamlingen har hart tilsvarende for de seneste ar. Lad os glaede os over denne
situation.

Et kraftigt bidrag til dette positive regnskabsar er den hagje andel af overskudsvarme fra Rockwool. Vi
fik tilfert 12.812 MWh mod forventet 8.000 MWh.

Dette, sammenholdt med at forbrugerne har brugt lidt mindre varme end budgetteret og gaspriserne har
ogsa vaeret lavere end forventet betyder, at vore forbrugere gennemsnitlig har faet penge tilbage for
det forgangne varmear.

Takstmaessigt mellemvaerende:

2016/17 2015/16

tkr. tkr.

Primo ..:ssasmsissevmiisi i s daas s i s s nalae s 1.319 2.774
Resultat ssmssmvcarmrrmmmrivss ios Soiiedsie dansams i diia v seb s i 63 -1.455
UIIMO ..vvvi oo s i veesasvarrseris s vsash Sevsedn sovis 1.382 1.319

Vort vaerk har haft meget fa stop i arets lgb og forbrugerne har ikke haft naevnevaerdige gener af disse.

Varmeproduktionen har i regnskabsaret vaeret fordelt pa:

e o T« [ ) O T P R P R 0,0%
ROCKWOO 1. st ttteeeteesessesensseeessesesansesennsennseannsensnneeassnssennnsesbanssesassensans 38,0%
(1= =] U | 1 62,0%
Forbrugerantallet:

Forbrugerantallet er pa 1.167 og dermed tilgang pa 3 forbrugere i lgbet af aret.

Prisudvikling:
Den gennemsnitlige gaspris eksklusiv naturgasafgift og co2 afgift er faldet med 0,04 kr. til 2,19 kr./m3
fra 2,23 kr./m3. Naturgasafgiften og co2 afgiften er steget fra 2,56 kr./m3, sa den er nu pa 2,57 kr./m3.

Budget Afregning Budget

2016/17 2016/17 2017/18

kr. kr. kr.

Abonnement pr. MALEr ........ccivirivienininininernrnennans 1.700 1.700 1.700
Fast bidrag pr. m? susasumusimimaims aamiemsimass 12 12 12
Variable bidrag pr. mwh ... 370 325 355

Alle priser er eksklusiv 25% moms.
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Kraftvarmeanleg

Vamdrup Fjernvarme er pa det fri el-marked. Grundet de lave el-priser karer kraftvarmeanlagget ikke.
Fjernvarmevaerket er garanteret et grundsikringsbelab, som i indevaerende regnskabsar har veeret sterre
end i sidste regnskabsar. Grundsikringsbelabet, som Vamdrup Fjernvarme far udbetalt, er starre jo lavere
el-priserne er. Vaerket er tilmeldt opregulering pa el-markedet og dermed klar til drift.

NOGLETAL.

Enhed. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
Varmesalg MWh. 26.822 26.850 25.513 25.574 30.355
Produktion MWh. 33.744 33.718 32.481 32.573 37.297
Indfyret effekt kedler MWh. 20.464 19.797 15.175 15.854 23.153
Centralens virkningsgrad. % 102,3 102,2 102,5 102,5 102,7
Produceret varme pr, solgt MWh. 1,26 1,26 1,27 1,27 1,23
Pris pr. solgt MWh Kr. 325 370 380 420 440
Fast afgift pr. m? Kr. 12 12 12 12 11
Abonnementsbidrag Kr. 1.700 1.700 1.700 1.700 1.675
Kabt varme Rockwool MWh, 12.812 13.356 17.306 16.425 10.697
Gasforbrug kedler m’, 1.860.366| 1.811.650| 1.365.638| 1.406.074| 2.104.835
Gasforbrug motor varme m3. 982 190 0 22.474 257,004
Gasforbrug motor el m?, 0 0 0 29.536 352.089
Graddage (Normal ar 3112.) 2.713 2.665 2.560 2.477 3.155
Tilsluttet areal m2, 239.146 238.890 238.613 238.319 238.319
Antal forbrugere 1.167 1.164 1.164 1.162 1.162

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.




|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Nettoomseetning ......

Forskydning i takstmaessigt mellemvaerende i henhold til Lov

om Varmeforsyning...

OMSATNING...........

..................................................

ProduktionsomKoStNiNGer. .....ueierieiiitiieiiriirieeeeiaeenes
Distributionsomkostninger........cvveieiriiiirniciiieeriniennes
AdministrationsomkostNiNger......vcvveviriiiirreninenninnne,

RESULTAT AF PRIMAERDRIFT.......oiiiiiriiiiinininnnnn,

Andre driftsindtaegter
DRIFTSRESULTAT.....

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger .........oceviiiiiiiieieiiiiiiinnciiinenens

RESULTAT F@R SKAT

..................................................

..................................................

Note

1

3

2016/17
kr.
16.406.351
-1.212.696
15.193.655
-13.033.808
-708.186
-1.558.189
-106.528
105.765
-763

812
-49

0

0

2015/16
kr.
17.361.156
325.723
17.686.879
-15.588.932
-805.509
-1.384.385
-91.947
92.974
1.027

759
-1.786

0

0
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Kraftvarmeanlaeg og ledningsnet
Kontorinventar ........c.cocevevuinens
Materielle anlasgsaktiver

Vaerdipapirer ......ccoceevvivenennnn.
Finansielle anlagsaktiver

ANLAEGSAKTIVER...........cevvven.
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender.............
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender ...................

Likvide beholdninger..............

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER ..o

------------------------------------

....................................

....................................

Note 2017
kr.

880.642
26.680
4 907.322

5 30.100
30.100

937.422
75.272
1.193.060
37.257
1.305.589
10.053.123
11.358.712

12.296.134

2016
kr.

1.026.605
8.840
1.035.445

30.100
30.100

1.065.545
171.972
720.180

34.046
926.198
12.156.240
13.082.438

14.147.983
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER Note 2017 2016

kr. kr.
ANdelSKaPital ...vuveeireririrerrrreeerre e naenenas 4.450.214 4.450.214
EGENKAPITAL .scsswesmsumnsssmnsnsn aussvns s sowe ssans ssiass aovassins 4.450.214 4.450.214
Tidsmaessige forskydninger i forbrugerbetalinger................ 6 2.280.000 1.130.000
Langfristet geeldsforpligtelse..........ccovvvininiiiiiiiiiiiininn, 2.280.000 1.130.000
Leveranderer af varer og tjeneste ydelser.......cccvvvvevvnnnn 2.041.934 2.424.206
Tilbagebetaling af varme til forbrugerne............cccvcviuinenn. 1.697.579 1.344.276
Anden gaeld ... iviiiiiiiiniiiieriiiss s s e s s ea s 444,720 3.480.296
Takstmaessigt mellemvaerender.........cccevevviviiiiiinnnnnnn.. 7 1.381.687 1.318.991
Kortfristet geeldsforpligtelse .........ccooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 5.565.920 8.567.769
GUELD icisivanimrasassinsss i gt 6t oniraTsirate a5 e a0 i bt 7.845.920 9.697.769
PASSIVER .....oviiiiniiiiiiirreirinniarineserireresiicesisesesisniranes 12.296.134 14.147.983
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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NOTER

Forskydning i takstmaessigt mellemvarender i henhold til
Lov om Varmeforsyning

Arets resultat for SKat .......ooeveereeeeiieiiniinieeeiieeeeennnnn
Andre tidsmaessige forskellige i forbrugerbetalingen ..........
Arets over/-underdakning........coc.ceiiiiiiniiniiiiii e,
Arets resultat for arsreguleringer og skat..........c...ccceu.u...
Skat af Arets resultat ...oeevevveieieiiieieicieie e eieenenanes
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger...............
Afskrivninger indregnet i henhold til Lov om Varmeforsyning
Henlaeggelser efter Lov om Varmeforsyning.....................
Hensaettelse til tab tilgodehavender, ikke indregnet i varme-
0T 1T TR P PP
Arets over-/underdakninger (+ = overdakning).............

Personaleomkostninger
Antal ansatte 3 (2015/16: 3)

LaNNiNgEer 08 GAGET ..vvuvieereinrrnnrinrrianennsranrannsranesansansss
Pensionsbidrag ...oooeevirieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre sociale omkostninger .....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiaeas

Vederlag til bestyrelse ......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciii e,

Andre driftsindtagter
Antenneplads og avrige indtaegter ........covvviiiiiiiiiiiinnns

Materielle anlaegsaktiver

KOSEPIIS 1. JUNT cutinitiitiiiiiiie it i eneeieenneenreaneanees
Arets tIlGANG .. veie et
Tilslutningsbidrag.....ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic i iieareeans
Arets AfaNng .uvein i ens
Saldo 31, MaAj..uuviiiiiiiiiaiieireieresnereresesnrsrerasessanse

Afskrivninger 1. JUNT ..o.uiiiiiiiiiiiicii e
Arets afsKriVITNGEr ...vvveiiniieiiieiie e et e eieasieens
Overfort fra henlaeggelse ....cvvvieriiiiiiiiiiirieiriciieireeaenns
Afskrivninger 31. Maj...c.civviiiriiiiiiiiiniisieiniisiiiesananeens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. Maj......ccvvvvirerernenronsriennens

2016/17
kr.

0
1.150.000
62.696
1.212.696
0

261.613
-261.613
-1.150.000

0
62.696

1.365.876
152.996
4.054

1.522.926

133.105

105.765

105.765

Kraftvarmean-
laeg og ovrige
anlag

17.274.427
135.951
-24.790

0
17.385.588

16.247.823
257.123

0
16.504.946

880.642

2015/16
kr.

0
1.130.000
-1.455.723
-325.723
0

160.117
-160.117
-1.150.000

20.000
-1.455.723

1.314.578
150.860
3.534

1.468.972

110.000

92.974

92.974

Kontorinventar

15.606
21.467
0

0
37.073

6.766
3.627

0
10.393

26.680

11

Note
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NOTER

Vardipapirer

Kostpris 1. JuNi..eeciieiiiiiiiiiiiiieeiiiieiie e een,

Regnskabsmaessig veerdi 31. maj........ccceeueneen

Tidsmaessige forskydninger i forbrugerbetalinger

Saldo 1. Juni...cvveiiiiiiiiiciiiiii i
Arets reguleringer .......ccoovvviieiiiiiiiniinnnn.

Takstmaessigt mellemvarende

Saldo 1. JUNT ceereeeeieiiiiei i eia e aees
Arets over-/underdaekning jf. note 1................

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

ooooooooooooo

Henlaeggelser

1.150.000
1.150.000

2.300.000

.............

-------------

2017
kr.
30.100

30.100

Hensattelser

20.000
0

20.000

2017
kr.

1.318.991
62.696

1.381.687

2016
kr.
30.100

30.100

l alt

1.130.000
1.150.000

2.280.000

2016
kr.

2.774.714
-1.455.723

1.318.991

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vamdrup Fjernvarme A.m.b.a. for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

"HVILE | SIG SELV"- PRINCIPPET

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medfarer, at arets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i
efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsastningen. Den ak-
kumulerende over- eller underdakning efter varmeforsyningsloven regler er udtryk for et mellemvae-
rende med forbrugerne og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlasg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlasggelser og er udtryk for forbrugernes finan-
siering af anlaegsinvesteringer.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

RESULTATOPGORELSEN

Periodisering
Salg af varme er medtaget ud fra de i arsopgerelserne beregnede belab, medens elsalg er medtaget i hen-
hold til afregninger frem til regnskabsarets afslutning.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfart, saledes at de daekker perioden frem til regnskabsarets udleb.

Nettoomsaetning
| arets nettoomsaetning indgar faktureret salg af varme, elindtaegter samt salg af @vrige ydelser til eks-
terne kunder.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars
levering og forbrug af varme i henhold til arsopgarelsen pa tidspunkt for regnskabsaret afslutning.

Arets over-/underdaekning samt regulering af de tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne, indgar som
en reguleringspost i nettoomsastningen

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion af varme og el, keb af braendsel, lgnninger
og gager, vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, ledninger, malere, driftsledelse, ledning-
stab samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, bestyrelse og generalforsamling,
ledelse, forbrugerinformation, avrige administrationsomkostninger herunder lenninger og gager til admini-
strative personale, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.
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Andre driftsindtasgter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til an-
delsselskabets hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle ind-
taegter og -omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares
til arets resultat.

Arets resultat

| henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle nadvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller
underdaekning altid udgere O kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaeg-
ter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen enten som
gaeld til eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfalgende ar indgar belgbet i varmeprisdannel-
sen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver afskrives pa grundlag af anskaffelsessum reduceret med de i tidligere ar fore-
tagne henlasggelser til investeringer. Aktiverne afskrives over den forventede brugstid i overensstemmelse
med Varmeforsyningslovens bestemmelser.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Kraftvarmeanlaeg 0g ovrige anlaeg.....c.vvvieerieriseensineernsisesnsrssnnnnns 10-15 ar 0%
o010 11T | -1 A | SO 5ar 0%

Finansielle anlaegsaktiver
Vaerdipapirer omfatter andelsbeviser, der males til kostpris.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle og finansielle anlaegsaktiver der ikke males til dagsvaerdi vurde-
res arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og for-
ventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien re-
duceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Resultat til indregning i kommende ars priser

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaeg-
ter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtagterne og optages i balancen enten som
geeld eller tilgodehavender.

Egenkapital

Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmevaerker vaeret omfattet af prisbestemmelserne i den
gaeldende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma opspare
overskud. Som falge heraf er egenkapitalen pr. 31. maj 2017 uaendret i forhold til basisegenkapitalen pr.
1. marts 1981.

Tidsmeessige forskydninger i forbrugerbetalinger

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer. Henlaeg-
gelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og henlaggelsens
akkumulerede maksimum kan max. udgare 75% af investeringsplanen.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den planlagte
investering er gennemfort. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige forskelle i for-
brugerbetalinger enten som kortfristet eller langfristet gaeld.

Takstmaessigt mellemvaerende

Takstmaessigt mellemvaerende opstar som falge af, at taksterne for aret samlet set har vaeret enten for
hoje eller for lave i forhold til virksomhedens omkostninger, opgjort i henhold til Lov om Varmeforsyning.
Virksomheden er underlagt "hvile i sig selv princippet” i henhold til Lov om Varmeforsyning, hvilket med-
forer, at den akkumulerede over- eller underdaskning skal tilbagefares til eller kan opkraeves hos forbru-
gerne ved indregning i efterfglgende ars priser.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte la-
neomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, der for kortfristede forpligtelser normalt svarer til nomi-
nel veerdi.



